paradox

entertainment

Rattighetsbolaget Paradox Entertainment utvecklar och licensierar framst karaktérsbaserade varumérken.
Verksamheten drivs till stor del genom heldgda Paradox Entertainment Inc, baserat i Los Angeles, USA.
Varumarkena exploateras bland annat i form av filmer, tv-program, bécker, serietidningar, datorspel,
internet/mobilspel, leksaker och samlarforemal. Féretaget dger bland annat Robert E Howards beréttelser och
karaktérer, bland dem Conan the Barbarian, Kull, Bran Mak Morn och Solomon Kane. Bolaget exploaterar Age
of Conan som ett separat varumarke. | portféljen finns &ven Mutant Chronicles, Chronopia och KULT. Totalt
innehaller rattighetsportféljen runt 1 000 beréattelser och karaktarer.

DELARSRAPPORT FOR PARADOX ENTERTAINMENT AB (PUBL)
FOR PERIODEN JANUARI — MARS 2009

Omséttning 7 574 KSEK (4 312)

Rorelseresultat fore avskrivningar 3 018 KSEK (1 089)
e Resultat efter finansiella poster 2 440 KSEK (587)

e Resultat per aktie 0,05 kr (0,01 kr)

e Femte kvartalet i rad med positivt rorelseresultat

e  Aktien handlas i Premiersegmentet av First North fran och med 25 februari 2009

FINANSIELL STALLNING | KORTHET

Omsattningen for koncernen uppgick under perioden januari-mars 2009 till 7 574 KSEK (4 312). Rorelse-
resultatet fore avskrivningar uppgick till 3 018 KSEK (1 089). Periodens resultat efter finansiella poster var
2 440 KSEK (587). Totalresultatet blev 6 388 KSEK (-2 885), se Redovisningsprinciper.

Det beskattade egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 63 591 KSEK (39 116) och soliditeten till 80,8%
(74,1%). Koncernen har under perioden investerat 635 KSEK (226) i immateriella anlaggningstillgangar.

Den absoluta merparten av Bolagets verksamhet drivs i USA med intékter och utgifter i USD. Koncern-
resultatet paverkas darfor av dollarkursens utveckling. Vaxelkursen var vid periodens ingang den 1 januari 2009
7,7525 SEK per USD och vid periodens utgang den 31 mars 2009 8,2850 SEK per USD. Snittkursen for
perioden var 8,02 SEK per USD.

Koncernens skattesituation utreds I6pande. For perioden beraknas ingen skatt utga.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Filmprojekt

Produktionsbolaget Millennium Films forlangde i februari 2009 sin option pd Conanfilmer. Den férlangda
optionen galler nu till november 2009. Forlidngning ar darefter méjligt ytterligare en niomanadersperiod innan
optionen, senast vid filmstart, maste omvandlas till rittighet, alternativt atergar till Bolaget.

Mutant Chronicles hade amerikansk premié&r som pay-per-view i slutet av perioden, med biopremiér i slutet
av april. Under histen 2009 kommer filmen pé dvd och Blu-ray. Savida filmen inte blir ovéntat popular raknar
Bolaget inte med nagra vidare intakter.

| mars ingick Bolaget samarbetsavtal avseende filmproduktion baserad pa Erich von Danikens teorier om
utomjordiskt inflytande under forntiden, bland annat populariserade i den bastsaljande boken ”Chariots of the
Gods”. Partners i projektet & Mark Ordesky, producent for Sagan om ringen-filmerna, och rattighetsbolaget
Media Invest.

Paradox Entertainment och producenten George Furla képte i mars ut Millennium Films fran Buck Rogers-
projektet. Bolaget ingick avtal med Millennium Films i bérjan av 2008 avseende éterlansering av klassiska
rymdhjalten Buck Rogers pa film. Bolagets andel i projektet &r 50%. Furla delar sin hélft med Laurence
Abramson.
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MMO-spelet Age of Conan
I januari 2009 lanserade Funcom den polska versionen av Age of Conan och i februari den ryska. Det &r &nnu
for tidigt att beddéma resultateffekten for Paradox Entertainment avseende dessa lokaliseringar.

Funcom meddelade i samband med sin bokslutskommuniké avseende 2008 att antalet spelare under forsta
kvartalet 2009 har varit relativt stabilt och att genomsnittlig speltid per abonnent har 6kat de senaste manaderna.
Dessutom har spelartappet, det sa kallade "churn rate”, minskat. Funcom bérjade i april med marknadsférings-
atgarder sasom fria spelboxar/nedladdningar for att fa in nya spelare som prenumeranter.

Funcom har allokerat 120 anstallda, exklusive kundservice, att arbeta med spelet, framst inom utveckling.
Arbete pagar med den storre expansionen som berdknas komma mot slutet av aret, da dven den koreanska
lokaliseringen har planerad lansering. Dessférinnan kommer flera nya omraden att laggas till i spelet, samt
justeringar av vissa funktioner i spelet, till exempel ”itemization”, hur vapen, rustningar och andra objekt
paverkar din spelkaraktars fardigheter.

Koncernen
Paradox Entertainment antogs att med borjan den 25 februari 2009 handlas inom det nya segmentet Premier pa
NASDAQ OMX-listan First North. First North Premier ar ett segment for bolag som uppfyller hogre krav pa
redovisning och genomsynlighet an vad som annars kravs pé First North.

Framtida notering pd& OMX Nordic Exchange eller annan marknadsplats i Sverige eller i utlandet ar inte
utesluten. Bolaget kommer I6pande att se dver olika alternativ.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

MMO-spelet Age of Conan

Funcom meddelade i sin delarsrapport for forsta kvartalet en omsattning pa knappt 8 MUSD, till storsta delen
kommande fran Age of Conan. De meddelar ocksa att den positiva trenden med okande antal spelare fortsatter.
Antalet nya spelare per manad ar betydligt hdgre under bérjan av 2009 an i slutet av 2008 och den
genomsnittliga prenumerationslangden har dkat. Spelet har nu en stabil prenumerantbas.

Funcoms utsikter avseende intakter fér andra kvartalet ar mellan 5 och 7 MUSD. Som tidigare meddelats har
Funcoms forskott tillfullo tjanats in och frn och med forsta kvartalet 2009 erhéller Paradox Entertainment full
royaltybetalning, utan avdrag.

Nyligen har vissa icke fardigutredda royaltyintakter avseende perioden och eventuellt tidigare perioder
inrapporterats. Dessa har &nnu inte intaktsforts.

Onlinebaserade kasinospel

Spelforetaget Cryptologic fick i april licens pa onlinebaserade enarmade banditer baserade pa Conan. Bolaget
erholl en forskottsbetalning och far royalty pa spelets bruttovinst. Licensen ar global, med undantag for de
lander dar kasinospel eller onlinebaserade kasinospel &r forbjudet enligt lag. Det &r annu for tidigt att uppskatta
licensens resultatpaverkan.

Extern produktlicensering

Paradox Entertainment tecknade i maj agentavtal med Nu Image/Millennium Films avseende internationell
produktlicensering av kommande actionfilmen ”The Expendables”, med bland andra Sylvester Stallone, Jason
Statham och Jet Li. Detta &r den forsta externa rattigheten som Bolagets licensavdelning nu representerar, i linje
med att &n mer utnyttja den interna licensorganisationen. Ratten till nordamerikansk produktlicensering &gs av
distributdren Lionsgate, och Paradox Entertainment samarbetar med dem och deras licensagenter for alla
globala kontrakt. Det &r annu for tidigt att uppskatta agentavtalets resultatpaverkan.

OVRIG INFORMATION

Rattighetsskydd

For ett bolag som Paradox Entertainment &r kostnader for juridiska tjanster en naturlig del av verksamheten. Nar
Bolagets rattigheter kommersialiseras och blir mer populéra 6kar risken for intrdng, till exempel genom plagiat.
Det ar var strategi att agera bestamt och omedelbart i sédana fall vilket ibland kan leda till rattstvister. Bolaget
har for narvarande inga rattstvister.

Upphovsréatt och varumarken

Bolagets réttigheter skyddas genom upphovsratt (copyright) och varumarken (trademarks). Upphovsrétt &r det
starkaste skyddet for Bolagets rattigheter. Manga lander har antagit lika eller snarlika lagar avseende
upphovsratt. D& Robert E. Howard avled 1936, for mer an 70 ar sedan, har upphovsrétten till Howards verk i
vissa lander natt sitt slut. Verken blir da allméngods (public domain). Dock gar det i USA, som ar Bolagets
storsta och viktigaste marknad, att férlanga upphovsrétt till 125 ar.
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Eftersom upphovsratten ar tidsbegransad ar det viktigt att bygga upp och investera i ett varumérkesskydd som
inte har ndgon tidsbegransning. Aven om vissa verk, i vissa lander, ar allmangods kan de &nda inte anvéndas
helt fritt dd Paradox Entertainments registrerade varumarken och dess namn, logotyper, karaktarsdrag, speciella
kannetecken, med mera, ar skyddade och inte far anvandas utan Bolagets tillstind, inte ens om ett, flera, eller till
och med alla verk med en viss karaktér har blivit allméngods.

For mer information om rattighetsskydd, se Arsredovisning 2008.

Aktiekapital

Aktien handlas pa First North sedan november 2008 och inom segmentet Premier sedan februari 2009. First
North Premier &r for de bolag som uppfyller hgre krav pa redovisning och genomsynlighet an vad som annars
kravs pa en oreglerad marknad som First North.

Aktierna har ett nominellt varde pa 0,10 kr. Handel kan antalsmassigt, i enlighet med First Norths bindande
regler, ske ner till enskild aktie och alla aktier har samma réstvarde. Bolaget har kortnamn PDXE och ISIN-kod
SE0000598054.

Antalet aktier var under perioden 44 622 465 stycken. Under perioden fanns utestdende 300 000 tecknings-
optioner med I6ptid till den 31 maj 2009 och teckningskurs 8,60 SEK per aktie, 400 000 teckningsoptioner med
I6ptid till 31 augusti 2009 och teckningskurs 4,49 SEK per aktie, samt 227 560 teckningsoptioner med I6ptid till
31 augusti 2009 och teckningskurs 8,60 SEK per aktie. Inga teckningsoptioner har utgivits eller utnyttjats under
perioden.

Bolaget kommer under innevarande kvartal ta stéllning till refinansiering av de numer kortfristiga laneskulder
som ovan ndmnda teckningsoptioner ursprungligen varit knutna till.

Redovisningsprinciper

Vaxelkursen var vid periodens ingang den 1 januari 2009 7,7525 SEK per USD (6,4675) och vid periodens
utgang den 31 mars 2009 8,2850 SEK per USD (5,9500). Snittkursen for perioden var 8,02 SEK per USD
(6,21). Rapporten har ej granskats av Bolagets revisorer.

Ny redovisningsprincip - Totalresultat

Omarbetade IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter" tillampas frén den 1 januari 2009. Detta medfér bland

annat att intakter och kostnader som tidigare redovisats i Eget kapital numera redovisas i en separat rapport

avseende sa kallat Totalresultat direkt efter resultatrakningen, samt en ny uppstéllning éver Forandringar i eget

kapital for koncernen. Andringarna paverkar Bolagets redovisning retroaktivt fran den 31 december 2007.
Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ngon effekt pa koncernens

eller moderbolagets finansiella stéllning eller resultat.

Narstaendetransaktioner
Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare i Bolaget har eller har haft ndgon direkt eller
indirekt delaktighet i affarstransaktioner som &r utéver det normala.

Framtidsutsikter
Styrelsen gor fortsatt beddmningen att Bolaget ar i ett skede dar rérelsen med nuvarande omfattning kommer att
generera ett fortsatt positivt resultat dven under 20009.
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INVESTOR RELATIONS

Kommande rapporttillfallen

31 augusti 2009 Deldrsrapport, januari-juni 2009
24 november 2009 Delarsrapport, januari-september 2009
26 februari 2010 Bokslutskommuniké 2009

Rapportdatumen ar anpassade for att ta hansyn till bland annat licenstagares royaltyrapporter till Bolaget.
Rapporterna kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida vid publiceringstillfallet.

Prenumerera pa pressmeddelanden/nyhetsbrev
Bolagets pressmeddelanden gar att f& skickade till sig per e-post vid utskickstillfallet. Intresserade anmaéler sig
pa Bolagets hemsida.

Information om mindre avtal och handelser skickas ut i vart nyhetsbrev Hyborian Update. Anmalan sker via
info@paradox-entertainment.com.

Kontaktinformation

Paradox Entertainment AB (publ) Paradox Entertainment Inc.
Nybrogatan 12 8484 Wilshire Boulevard, Suite 870
114 39 Stockholm Beverly Hills, CA 90211

Tel: 08-555 177 94 USA

Fax: 08-555 177 99 Tel: +1 (323) 655 1700

Fax: +1 (323) 655 1720

Mer information
Fragor om denna delarsrapport kan stallas till:

Fredrik Malmberg

Verkstéllande direktor

Tel: +1 (323) 655-1700, Mob: +1 (310) 663-3214
fredrik.malmberg@paradox-entertainment.com

Niklas Nystrom

Vice verkstéllande direktor

Tel: +46 (8) 555 177 94, Mob: +46 (708) 87 01 57
niklas.nystrom@paradox-entertainment.com

Joakim Zetterberg

Director of Publishing / Investor Relations

Tel: +1 (323) 655-1708, Mob: +1 (310) 623-2918
joakim.zetterberg@paradox-entertainment.com
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KONCERNENS NYCKELTAL

2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 40,0 25,3 35,6
Vinstmarginal, % 32,2 13,6 26,3
Soliditet, % 80,8 74,1 81,4
Kassalikviditet, % 71,9 88,5 54,5
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,05 0,01 0,14
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,05 0,01 0,14
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 1,43 0,88 1,28
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,40 0,86 1,26
Antal aktier vid periodens slut, st 44 622 465 44 622 465 44 622 465
Antalet anstéllda vid periodens slut, st 8 9 8

Rorelsemarginal: Resultat fére avskrivningar i procent av nettoomsattning
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttning
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

Aktieantal och utspadning: Under perioden fanns 44 622 465 aktier utestdende. Totala antalet teckningsoptioner
var 927 560 stycken. Avrundning har skett till narmaste hela ore.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

KSEK jan-mar 2009 jan-mar 2008 helar 2008
Rorelsens intakter m m
Nettoomséattning (not 1) 7574 4312 23394
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3089 -2 079 -8 298
Personalkostnader -1 467 -1144 -6 779
-4 556 -3223 -15 077
Rorelseresultat fére avskrivningar 3018 1089 8 317
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar enligt plan -358 -284 -1 270
Rorelseresultat efter avskrivningar 2 660 805 7 047
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 18 68
Réntekostnader och liknande resultatposter -220 -236 -963
-220 -218 -895
Resultat efter finansiella poster 2440 587 6 152
Skatt 0 0 0
Periodens resultat 2 440 587 6 152
Resultat per aktie, kr 0,05 0,01 0,14
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,05 0,01 0,14
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 44 622 465 44 622 465 44 622 465
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 45 550 025 45 550 025 45 550 025
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
KSEK jan-mar 2009 jan-mar 2008 helar 2008
Periodens resultat 2 440 587 6 152
Periodens dvriga totalresultat
Omréakningsdifferenser 3948 -3472 9 050
Periodens totalresultat 6 388 -2 885 15 202
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Rattigheter och varumarken (not 2)

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver

Balanserat resultat
Periodens resultat

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KSEK

2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
67 750 46 846 63 052
78 137 100

67 828 46 983 63 152
3191 315 4102
3490 230 360
70 18 82

6 751 563 4544
4103 5244 2592
10 854 5807 7136
78 682 52 790 70 288
4 462 4462 4462
40 678 40 678 40 678
6074 -4 694 2126
9937 -1917 3785
2440 587 6152
63 591 39116 57 203
0 7109 0
1061 1536 1352
12 532 3720 9 760
1498 1309 1973
15091 6 565 13 085
78 682 52 790 70 288
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK jan-mar 2009 jan-mar 2008 heldr 2008
Eget kapital vid periodens ingang 57 203 42 005 42 005
Periodens totalresultat 6 388 -2 885 15 202
Nyemission 0 -4 -4
Eget kapital vid periodens utgang 63 591 39116 57 203

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK jan-mar 2009 jan-mar 2008 helar 2008
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 2 660 805 7 047
Justering foér avskrivningar 358 284 1270
Ovriga justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -451 73 -1 226
Erhallen ranta och liknande resultatposter 0 18 68
Erlagd rénta och liknande resultatposter -220 -236 -963
Skatt 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 2 347 944 6 196
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av kundfordringar 911 -137 -3924
Okning (-) / minskning (+) av 6vriga fordringar -3118 141 -54
Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder -291 204 20
Okning (+) / minskning (-) av 6vriga kortfristiga rérelseskulder 2 297 -120 3121
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 146 1032 5359
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -635 -226 -2 941
Kassaflode fran investeringsverksamheten -635 -226 -2 941
Finansieringsverksamheten
Minskning av langfristiga skulder 0 0 -4 264
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 -4 264
Periodens kassaflode 1511 806 -1 846
Likvida medel vid periodens borjan 2592 4 438 4 438
Likvida medel vid periodens slut 4103 5244 2592
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rorelsens intéakter m m

Nettoomséattning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat fére avskrivningar

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar enligt plan

Rorelseresultat efter avskrivningar
Resultat fran finansiella investeringar
Raénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

KSEK

jan-mar 2009 jan-mar 2008 helar 2008
746 96 1194
-252 -284 -1251
-110 -6 -350
-362 -290 -1 601
384 -194 -407
0 0 -0
384 -194 -407
603 407 1737
-85 -46 -274
518 361 1463
902 167 1056
0 0 2626
902 167 3682
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Fordran dotterbolag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Fond for verkligt varde
Balanserat resultat
Periodens resultat

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KSEK

2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
13 038 13 038 13 038
47 361 30613 43 810
60 399 43 651 56 848

2 626 0 2 626
326 0 318
51 120 74

70 1701 82
3073 1821 3100
1089 1694 582
4162 3515 3682
64 561 47 166 60 530
4 462 4 462 4 462
35677 35677 35677
5001 5001 5001
7108 -4 695 4331
5 486 1804 1804
902 167 3682
58 636 42 416 54 957
0 2916 0

213 96 180
99 99 99

4 568 330 4296
1045 1309 998
5925 1834 5573
64 561 47 166 60 530
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Segmentsrapportering i sammandrag

Nettoomséattning
Rorelsens kostnader

Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar

Not 2 Immateriella anlaggningstillgangar

Forandring av immateriella tillgdngar under perioden.

KSEK
Varde per 2009-01-01
Periodens anskaffningar
Periodens avskrivning

Periodens valutaomrékning

Vérde per 2009-03-31

63 052

635

-342

4 405

67 750

Moderbolag
Conan och 6évrigt Elimineringar Total koncern
7419 901 -746 7574
-843 -4 459 746 -4 556
-201 -157 -358
6 375 -3715 0 2 660
0 -220 -220
6 375 -3935 0 2440
281 354 635
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